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SCENARIO ECONOMICO E BENESSERE

Consiglio Generale FIM CISL - Toscana
Firenze, 7 giugno 2019
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LO SCENARIO

INTERNAZIONALE

CONTINUA IL

RALLENTAMENTO

Trump e le guerre tariffarie
Altalena prezzi materie prime
Crisi paesi emergenti

Brexit

RISCHIO POLITICO ELEVA
INCERTEZZA POLITICHE
ECONOMICHE

TASSI DI INTERESSE RESTANO
BASSI
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L’AREA EURO

Il 2018 e stato un anno in
decelerazione.

» Calo export, per caduta
Investimenti globali

o Attese imprese e famiglie
In caduta

P”_ 2019 1,3% (stima Ref) da
1,9% 2018

e Sarebbe necessaria una
maggiore domanda
Interna, via:

— Consumi
— Investimenti

Area euro, Pil

(1) m—(2)
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Area euro, clima di fiducia imprese
industriali

Fonte: REF Mag. 2019




CRISI DELL’AUTO IN GERMANIA.
E NON SOLO

Spiazzamento dell’offerta (Diesel)
rispetto alla domanda (elettriche o
ibride)

Nuova regolazione emissioni CO?
In presenza di un consumatore piu
sensibile o, comunque, alla
finestra

Capacita produttiva inadeguata

Effetti sull’occupazione e sulla
domanda di competenze

La caduta della produzione in
Germania si e riflessa anche in
altri paesi, compresa I’ltalia, e non
solo nel settore meccanico.

Produzione ed Export di Automobili

in Germania 2017=100

Graph I.11: Germany: volume of manufacturing and
exports of passanger cars
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Note: Seasonally adjusted by the Census X-13/SEATS procedure
Source: German Assodation of the Automotive Industry (VDA),
German Federal Statistical Office (Destatis)

Expoits

Fonte: Commiss. Europea
Mag. 2019
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DAL 2018 CRESCITA IN RITIRATA

 In rallentamento prima export, poi investimenti e infine
scorte

e Nel 1° Trim 2019 si e recuperata meta della caduta dei
due trimestri precedenti

FIGURA 1. PRODOTTO INTERNO LORDO, INDICI CONCATENATI
| trimestre 2007 - | trimest indici
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Fonte: ISTAT Mag.
2019
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LA COLPA E’ DEGLI ALTRI?

Pil reale

e No. L’Italia ha un Sferenainle e
differenziale negativo srea euro - It
percentuale rispetto
all’area Euro

e Presentiamo un Gap
di crescita potenziale
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Fonte: REF Gen.
2019




IL CALO DEL CLIMA DI FIDUCIA

FIGURA 1. INDICI DEL CLIMA DI FIDUCIA DEI CONSUMATORI E DELLE IMPRESE ITALIANE (IESI)
Gennaio 2014 — maggio 2019, indici destagionalizzati mensili e media mobile a 3 mesi (base 2010=100)

Fiducia consumator] s Fiducia consumet ori-m.mobile & 3 m [ESI-m.mobile a3m
120

Fonte: ISTAT Mag. 2019
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LA BASSA CRESCITA DEI PREZZI CONTINUA

Inflazione al consumo in ltalia e contributi delle sue componenti (1)
(dati mensili; variazioni percentuali sui 12 mesi e punti percentuali)

\ \ \ \

INDICE IPCA

(Var. % rispetto stesso mese anno
precedente)

2017 2018
Complessivo +1,3 +1,2
Energia +4,5 +5,6
Complessivo 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19
netto energia (*) +1,0 +0,8 1o componenti volatil —totale

(*) Nota bene: E’ indice non coincidente consumo. La componente di fondo comprende i beni non alimentari e non
con que||o riferimento Accordo 2009 (|PCA olatile include i prodotti alimentari e i beni energetici.

al netto energetici importati)

Fonte: ISTAT, Mar. 2019
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LO SCENARIO - ATTIVITA” ECONOMICA

Fig. 1 - Italia: fatturato totale per settore
(var. % tend. gen-nov 18, prezzi correnti)

Metallurgia
Elettronica
Farmaceutica
Meccanica

Prodotti in metallo
Intermedi chimici
Sistema moda

Ind. manifatturiera
Elettrotecnica

Altri intermedi
Mobili

Alimentare e bevande
Prod. e mat. da costr.
Largo consumo
Elettrodomestici
Autoveicoli e moto

Il valore aggiunto a prezzi
costanti nel 2018 nel settore
metalmeccanico e cresciuto del
3%

Secondo Prometeia Elettronica
e Meccanica tra 1 best
performer 2018 per traino
mercati esteri

Forte rallentamento dall’estate,
In particolare automotive

Calano investimenti in
macchinari e consumi durevoli




PRODUZIONE INDUSTRIALE — Marzo 2019

Var. % rispetto stesso mese anno precedente

FIGURA 3. PRODUZIONE INDUSTRIALE, GRADUATORIA DEI SETTORI SECONDO LE VARIAZIONI TENDENZIALI
Marzo 2019 indici corretti per gli effetti di calendario (base 2015=100)

Attivita estrattive (B)

— Apparecchiature elettriche e non (CJ)

Industrie alimentan, bevande, tabacco (CA)

Altre industrie (CM)

— Fabbricazione macchinari, attrezzature n.ca. (CK)
Prodatti chimici (CE)

Attivita manifatturiere (C)

TOT

Industrie tessili, abbigliamento, pelli, accesson (CB)

Articoli in gomma, matene plastiche, minerali non metallifen (CG)

— Metallurgia, alcuni prodottiin metallo (CH)

Industria legno, carta e stampa (CC)
— Fabbricazione di mezzi di trasporto (CL)
— Computer, elettronica (CI)

Fornitura di energia elettrica, gas, vapore, aria (D)
Prodotti farmaceutici di base e preparati (CF)
Coke e prodotti petroliferi raffinati (CD)

-20 -16

Fonte: ISTAT, Mag. 2019
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PIL E BENESSERE FAMIGLIE
e CALA _

e Barometro CISL del
Benessere (Gr.6)
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Indice base 2007=100 (media ponderata degli indici

di dominio)

Fondazione Tarantelli, Barometro
delle Famiglie, Mag. 2019
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RETRIBUZIONI DA CONTRATTO NAZIONALE E INFLAZIONE IPCA

Indice 2008 = 100

~—4— Totale Economia

—{ll— Industria in senso stretto
w=fe= Metalmeccanica

= &= Servizi Privati

==sim=s |PCA indice generale

=@ Pubblica amministrazione

2008

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: Elaborazioni su dati ISTAT, Mar. 2019
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105,0

RETRIBUZIONI DA CONTRATTO NAZIONALE E INFLAZIONE IPCA
Indice 2014 = 100

104,5

=g Totale Economia

es=fil== |ndustria in senso stretto X
104,0

=== Metalmeccanica

== == Servizi Privati
103,5

=== Pubblica

amministrazione

103,0
102,5
102,0
101,5
101,0
100,5
100,0

2018

Fonte: Elaborazioni su dati ISTAT, Mar. 2019
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RETRIBUZIONI DA CCNL E DI FATTO A

PREZZI COSTANTI

RETRIBUZIONI IN TERMINI REALI
Var. % media periodo
2008- 2013- 2017- 2008-
2012 2016 2018 2018
Metalmeccanica
- Retrib. contrattuale 0,5 1,5 -1,0 0,6
- Retrib. di fatto 0,9 1,5 -0,8 0,8
Industria in senso stretto
- Retrib. contrattuale 0,5 1,5 -0,6 0,7
- Retrib. di fatto 1,0 1,4 -0,8 0,8
Servizi Privati
- Retrib. contrattuale 0,0 0,8 -0,2 0,3
- Retrib. di fatto -0,8 0,6 -0,1 -0,1

Fonte: Elaborazioni su dati ISTAT, Mar. 2019
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IL RUOLO DEL FISCO

PRESSIONE FISCALE E CONTRIBUTIVA CON IRPEF NAZIONALE E ADDIZIONALI IRPEF REGIONALI E
COMUNALLI

Con coniuge e 2f

Lavoratore senza AEEINED Indice

carichi familiari composito

Retribuzione bassalRetribuzione [Retribuzione |Retribuzione

= 0,67 retr.media |media alta=1,67 |media

retr.media

2007 24,1 28,8 35,5 21,2 27,4
2008 24,7 29,2 36,1 21,9 28,0
2009 24.8 29,2 36,2 22,0 28,1
2010 25,1 29,4 36,4 22,4 28,3
2011 25,7 29,9 37,0 23,1 29,0
2012 26,2 30,3 37,5 23,8 29,4
2013 26,4 30,5 37,7 23,2 29,4
2014 22,2 30,3 37,7 23,1 28,3
2015 20,6 30,3 37,8 23,1 28,0
2016 20,6 30,3 37,8 23,1 28,0
2017 20,9 30,5 38,0 23,3 28,2
2018* 21,1 30,6 38,1 23,6 28,3

* Valori addizionali stimati
Retribuzione media 2018 = 30.221 euro lorde

Fonte: Maurizio Benetti, Aggiornamento Mar. 2019 de Il Barometro CISL del
benessere/disagio delle famiglie, www.cisl.it, maggio 2018
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Fonte: Elaborazioni su dati ISTAT, Mar. 2019




LO SCENARIO - INFLAZIONE ANCORA
BASSA, MA...

PREZZI AL CONSUMO IN ITALIA - ANDAMENTI E PREVISIONI

2018| 2019| 2020 2021
IPCA al netto degli
ISTAT mag-19|energetici importat 0,8 0,9 1,0 1,1
Unione Europea | mag-19|IPCA 1,2 0,9 1,1
Indice prezzi
consumo collettivita
Ref apr-19|nazionale 1,2 0,6 1,3
Indice prezzi
Prometeia mar-19|consumo 1,1 0,7 1,1 1,1
Banca d'ltalia gen-19|IPCA 1,2 1,0 1,3 1,6
IPCA al netto degli
ISTAT mag-18|energetici importat 0,9 1,4 1,4 1,3
a Ref Attivazione solo 1 punto aliq ordinaria in luogo dei 3,2 punti al
2020 per l'aliquota ordinaria e 3 punti per quella ridotta
b Banca d'ltalia, Unione Europea, Istat: Clausole di salvaguardia
non attivate

Fonti; Indicate in tabella
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... AFORTE RISCHIO CLAUSOLE DI
SALVAGUARDIA

 La Manovra 2019 e stata chiusa con Clausole di salvaguardia per:
2020 23 mid 2021 29 mid

IVA  Aliquota ridotta:
» 2020 dal 10% al 13%;

Aliguota ordinaria:
» 2020 dal 22% al 25,2% e al 26, 5% nel 2021

Verranno In tutto o in parte sterilizzate?
Verranno interamente traslate sui consumatori?
Se le clausole non vengono sterilizzate, impatto su inflazione
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... AFORTE RISCHIO CLAUSOLE DI
SALVAGUARDIA

IVA  Aliquota ridotta:
» 2020 dal 10% al 13%;

Aliguota ordinaria:
» 2020 dal 22% al 25,2% e al 26, 5% nel 2021

Sole 24 Ore stima, con aumento entrambe aliguote al massimo
livello, maggiore spesa +2,8% (di cui 2,3% nel 2020), pari ad un
aumento medio 660 € I’anno per famiglia (538 nel 2020)

Centro Studi Confindustria (Mar. 2019) stima:

— Salto da 0,9% variazione prezzi nel 2019 a 1,9% nel 2020,
Ipotizzando traslazione IVA sui prezzi incompleta

Calo retribuzioni in termini reali Intero sistema economico 0,7%
nel 2020 per adeguamento differito aumento IVA anni successivi

Impatto sui consumi
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IMPATTO AUMENTI IVA

Se aumenta I’lVVA

Aliguote IVVA su livelli eccezionalmente elevati in Europa
Aumento inflazione

Impatto sui Consumi, sugli Investimenti e su PIL
Riduz. potere d’acquisto piu elevata per redditi bassi
Incentivi all’evasione e al sommerso

Se non aumenta I’'lVA

— Andiamo sopra il 3% di deficit e verso il 135% nel rapporto
Debito / PIL

Siamo tra Scilla e Cariddi

20
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LA FINANZA PUBBLICA CON LE CLAUSOLE

INDEBITAMENTO NETTO - % del PIL

Apr. 2018

T

020

—4—Indebitamento netto tendenziale Apr2018

= |ndebitamento netto programmatico 2a Versione

—+=— Indebitamento netto progr. DEF Apr 2019
2018

DEF Apr. 2019
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LA FINANZA PUBBLICA CON O SENZA
CLAUSOLE

INDEBITAMENTO NETTO - % del PIL

Apr. 2018

020

—4— Indebitamento netto tendenziale Apr2018

== |ndebitamento netto programmatico 2a Versione

== Indebitamento netto progr. DEF Apr 2019
2018

—@&—Indebit. netto progr. DEF Apr 2019 Senza Clausole _—————

4c
e Y

DEF Apr. 2019

Senza Clausole
Fonte UPB
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LA MANOVRA 2019 VOLEVA ESSERE
ESPANSIVA, MA...

La Legge di Bilancio 2019 voleva rilanciare la Domanda Interna.

Alla fine e diventata restrittiva a causa aumento tassi di interesse e
crisi di fiducia.

| nostri titoli pubblici vengono considerati piu rischiosi. Il Tesoro
deve pagare tassi piu alti.

| titoli pubblici in mano alle Banche valgono meno. Questo
determina:

— Minore credito disponibile per la Clientela

— Tassi di interesse piu elevati per Imprese e Famiglie
La Crisi di fiducia porta a:

— Minori investimenti interni e dall’Estero

— Caduta della Borsa e svalutazione della Attivita in mano alle Famiglie



SPREAD TITOLI PUBBLICI A 10 ANNI
ITALIA/ GERMANIA

SPREAD BTP-BUND 10Y
Media Mobile (10}

Fonte: Traderlink.
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SPREAD TITOLI PUBBLICI A 10 ANNI

L’Italia ha differenziali di interesse elevatissimi anche con paesi
come Spagna e Portogallo.

Il problema non e solo nel rapporto con I’Europa, ma nel rapporto
con | Mercati

SPREAD TITOLI PUBBLICI A 10 ANNI CON LA GERMANIA
al 30 maggio 2019

GRECIA

ITALIA

PORTOGALLO

SPAGNA

IRLANDA

Fonte: Sole 24 Ore e Investing.com
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LE PREVISIONI DEL PIL

Crescita

2020

previsioni

Banca d'ltalia (gen.) (2) , 0,9

Commissione europea (mag.) (3) 0,7

FMI (apr.) (4) 0,9

OCSE (mar./nov.) (5) . 0,5

Consensus Forecasts (apr.) (6) 0,5

Fonte: Banca d’ltalia
Mag. 2019
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FLAT TAX 1/3

Principio generale: la Riforma fiscale deve essere
sostenibile e non deve compromettere il livello della
Protezione sociale

Flat Tax Autonomi (Legge Bilancio 2019)

e Ha aumentato la disparita di trattamento con |
dipendenti e pensionati

e Con le soglie incentivi all’evasione fiscale e al
SOMmMmerso
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FLAT TAX 2/3

Tavola 2 - Irpef e regime forfettario

Lav. Dipendente in Regime Forfettario

regime Irpef
Ricavi 64.105,00
Reddito lordo (1) 41.985,00 50.000,00
Reddito imponibile (2) 38.000,00 38.000,00
Imposta Netta 10.144.,00 5.700,00
Add Regionale 573,80 -
Add.Comunale 247,00 -
Tot. Imposte 10.964,80 5.700,00
Reddito netto 27.035,20 32.300,00
Differenza +5.264,80
(1) Abbattimento forfettario del 22 per cento
(2) reddito lordo meno contributi Previdenziali (9.49 per cento dipendenti, 24 per
cento autonomi)

Fonte: Maurizio Benetti, Le spine della Flat Tax, Barometro CISL
del Benessere delle Famiglie n. 13 /2019




FLAT TAX - LE PROPOSTE IN CAMPO 3/3

Flat Tax Generalizzata
Quanto costa? Cosa avviene delle deduzioni e delle detrazioni?
La Flat Tax e regressiva
Per sostenere i consumi i vantaggi dovrebbero essere per i ceti medi e bassi

Flat Tax Redditi Familiari fino a 50.000 €
Disarticolazione del sistema @
Costitral2e 17 mid €
Rischio eliminazione Bonus 80€
Scoraggia lavoro femminile

Per saperne di piu:
Maurizio Benetti,

Le spine della Flat
Incentiva il sommerso Tax, Barometro CISL
Sfavorisce famiglie bireddito del Benessere delle

Sfavorisce le coppie sposate Famiglie n. 13 /2019
Problemi incostituzionalita ~
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Nel Numero 13/2019

ec|5|.

Maggio 2018

I1 Barometro CISL 9:

del benessere/disagio delle famiglie

bollettino n° 13
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« Analisi dell’andamento degli

Indicatori di Benessere al 1V
trim. 2018

Approfondimenti

Composizione settoriale della
domanda di lavoro da parte
delle imprese (F. De Novellis)

| numeri di Quota 100 (M.
Benetti)

Le spine della Flat Tax (M.
Benetti)

Gli andamenti retributivi e |
rinnovi contrattuali (G. Olini)

Il filo di Arianna Cisl del Benessere/Disagio
delle famiglie

e | 2007
g [ 2017

g\ 2018

Oualita Lavoro

Dal secondo trimestre del 2018 si € in-
terrotta la crescita e I'economia ha ri-
stagnato. L'indicatore Cisl del benessere
delle famiglie ha dunque mostrato nella
seconda meta del 2018 un rallentamen-
to, attribuibile alla decelerazione dello
sviluppo, con effetti soprattutto per i
Domini dell'Attivita economica, Redditi
e Coesione Sociale. Il Lavoro non & va-
riato, ma per andamenti diversificati tra
indicatori quantitativi e qualitativi. I1 Be-
nessere complessivo sinora ha risentito
poca della frenata e questo ha riscontro
nel clima di fiducia delle famiglie, che da
poco ha invertito la tendenza. Inoltre le
prospettive economiche, internazionali,
ma soprattutto interne, sono incerte. Per

la politica economica italiana si appros-
sima un passaggio delicato, in vista della
manovra per il 2020, che dovra individua-
re le misure di copertura idonee a conte-
nere il deficit del prossimo anno.

1l Barometro CISL é stato progettato ed
implementato da Gabriele Olini della
Fondazione Tarantelli - Studi e Ricerche
in collaborazione con REF Ricerche, che
cura l'elaborazione delle statistiche e
I'aggregazione degli indicatori sintetici.
Hanno collaborato a questo numero per
la Fondazione Tarantelli Giuseppe Gallo
(Presidente), Maurizio Benetti, Gabriele
Olini, Roberta Collura. Per REF Ricerche
Fedele De Novellis, Marina Barbini.
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ALCUNI INDICATORI DEL BENESSERE-"
| ITALIA

¢ Dominio Redditi

: S ¢ Pressione fiscale per le
Indicatore sintetico (Gr.4)

famiglie (Gr.34)

38.0

36.0

30.0

28.0
070809 10 0 12 13 14 15 16 (7 18

077080310 112 13 14 15 18 17 18 Imposte correnti sul reddito. sul patrimonio. &

Indice base 2007 < (00 contributi sociali in % del reddito (dati destag.)

Fonte: Fondazione Tarantelli, Barometro
delle Famiglie, Mag. 2019




ALCUNI INDICATORI DEL BENESSERE
ITALIA 2007=100 |

e Squilibrio tra domanda e offerta di lavoro « Qualita del lavoro (r.14)
(Gr.13) '

103.0

98.0

93.0

88.0

83.0

78.0

73.0

68.0

63.0

58.0
07 02 09 10 It 12 13 14 I5 I {7 12 07 08 09 10 Il 12 13 14 15 16 17 18

Indice base 2007=I00 (Indice composito di 3 varibill, v.nota metodolagica) Indice base 2007=100 (Indice composita di 4 variabili, v. nota metodologica)

Fonte: Fondazione Tarantelli, Barometro
delle Famiglie, Mag. 2019
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TOSCANA — PAGELLA DEL BENESSERE

TOSCANA
Periodo 3° trim. 2017 - 2° tfrim. 2018

% NEET Lic. Media
% Poverta relativa familia e DD T . % NEET Diploma

% Dipend Bassa Paga :z"-

———Tgscana

Italia
Diff. Tasso Disoccup. GiovanifAdulti Uscita Precoce Istruz e Formaz e eirea Furo

Diff. Tasso Occup. UomofDonna % % N % g ™/ U T S # 7 %Inoccup. Partec. Formaz.

/
Tasso Occupaz.

" % CIG su lav. dipend. L'indicatore & tanto
migliore quanto pit &
lentane dal centro

% Lav. Temp su dip. ) ;i'asso Mancata Partec.

Fonte: Fondazione Tarantelli, Barometro
delle Famiglie, Mar. 2019
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Grazie!
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